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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for ISR Immune System Regulation Holding AB (publ), med
kontor pa Retzius vag 11, 171 65 Solna lamnar harmed sin redogorelse for 2022 ars verksamhet.

Information om verksamheten

ISR Immune System Regulation Holding AB, ar ett spin-off-foretag fran Karolinska Institutet som
bedriver forskning och utveckling inom Life science sektorn for att ta fram och utveckla
immunstimulerande lakemedel for kommersiell marknad.

Bolagets kdrnkompetens och affarsidé har ett fokus pa att utveckla framtidens lakemedel inom
immunologi, med fokus pa férebyggande- och behandling av kroniska infektionssjukdomar,
autoimmuna och degenerativa sjukdomstillstdnd samt olika onkologiska sjukdomar. ISR bedriver
forskning- och utveckling fran pre-klinisk fas till klinisk fas, dar det langst framskridna
utvecklingsprojektet ar vart HIV-projekt, som ar i fas Il.

Genom att projektet inom HIV, bygger pa teknologin for ett sedan tidigare godkant lakemedel med hdg
sakerhetsprofil, bereds mojligheten att forkorta tid till marknadsgodkannande avsevart, likval att
sakerstalla kommersiella samarbeten pa ett for bolaget och dess aktiedgare mycket attraktivt satt.

Huvuddelen av de idag mest anvanda lakemedlen inom omradet har sin funktionalitet och férmaga i att
hamma- eller dampa aktivitet i immunsystemet. ISR” immunstimulerande lakemedelskandidater,
fokuserar istallet pa att forstarka immunsystemet for att skapa effektiv behandling- eller en
forebyggande - med effektivare vacciner, inom vara fokusomraden for immunologi.

| koncernen ingér de fyra dotterbolagen ISR Immune System Regulation AB, ISR Oncology AB, ISR
HBV Technology AB och ISR Vaccine AB.

Bolagets vardegrund vilar pa alla manniskors lika varde. Inom verksamheten far ingen diskriminering
ske pa grund av kon, etnisk tillhérighet, trosuppfattning, funktionshinder, sexuell 1dggning eller alder.
Bolaget bedriver ingen anmalningspliktig verksamhet enligt miljébalken.

Bolaget har sitt sate i Solna

Agarfoérhallande

I nedanstaende tabell framgar bolagets tio storsta aktiedgare per 31 december 2022. Bolaget hade per
31 december 2022, 14 339 (16 855) aktieagare.

Namn Antal aktier Andel kapital och roster i %
1 Forsakringsbolaget Avanza Pension 6 002 653 8,7

2 Nordnet Pensionsforsakring AB 1989 510 2,88

3 Octapeptide AB 1871525 2,71

4 Staffan Eriksson 1 840 000 2,67

5 Gyn-sam AB 1734 620 2,51

6 Anders Milton, inklusive narstaende 1338 215 1,94

7 Peter Lantz 1043 500 1,51

8 Isitar AB 967 000 1,4

9 Blue Development AB 909 091 1,32
10 Coeli Wealth Management AB 872013 1,26
Totalt tio storsta aktieagare 18 568 127 26,91
Ovriga 50 440 824 73,09
Totalt 69 008 951 100,00
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Likviditetslaget och finansiering

Hela verksamhetsaret har praglats av att identifiera och sakra finansiering av bolagets verksamhet.
Bolaget har kommunicerat att grundladggande forskningsresultat ar positiva utifrén vilket styrelsen
beddmer att ISR har en betydande potential. Bolagets ledning och styrelse framat har som
malsattning att realisera detta varde. Bolaget och koncernen har for narvarande inga I6pande
intakter utan det forvantas ske i anslutning till marknadsgodkannande efter genomforda fas 3
studier eller forsaljning av fortida licenser, vilket inte beddéms ske i omedelbar nartid.

Dessa omstandigheter i kombination med bolagets befintliga likvida medel betyder att
finansieringen for de kommande tolv manaderna inte ar sakerstalld vid tidpunkten for avgivandet
av denna ars- och koncernredovisning.

Styrelsen och ledningen har under hela verksamhetsaret arbetat med en plan for att finansiera
verksamheten och har signerade avtal med investerare for en riktad emission om ca 67 MSEK

samt en planerad garanterad foretrédesemission som hdgst kan ge 336 MSEK. Parallellt med
denna plan utvarderar ledningen andra alternativ.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens beddmer att, givet att det arbete avseende finansiering
som pagar realiseras kommer bolaget kunna sakerstalla nodvandig likviditet for en fortsatt drift av
verksamheten under minst de kommande tolv manaderna. Rapporten har mot bakgrund av denna
beddmning, upprattats enligt fortlevnadsprincipen med antagandet om att féretaget har formaga att
fortsatta driften under den kommande 12 manaders perioden.

Skulle avgdrande forutsattningar avseende bolagets nuvarande plan ej infrias, foreligger en risk

rérande bolagets fortsatta drift. Detta medfér sammantaget att det foreligger forhallanden som kan
ge upphov till betydande tvivel betraffande foretagets formaga att fortsatta verksamheten

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

2022-01-21 Inga tecken pa toxikologiska reaktioner for ISR’s vaccinkandidat mot SARS-CoV-2 Ett
viktigt steg for den vidare utvecklingen.

2022-01-26 ISRs vaccin ger antikroppssvar mot Omicronvarianten av SARS-CoV-2.

2022-02-21 ISR:s har lamnat in ansdkan till Bangladesh Medical Research Council (BMRC) om att
leda godkannandeprocessen for genomférande av fas I/ll-studie med ISR52 nasalt torrpulvervaccin
mot SARS CoV-2.

2022-05-10 ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) har starkt sin kortsiktiga finansiering.

2022-05-20 ISR tecknar avtal med Gerresheimer for omfattande produktion av IcoOne nasinhalatorer
for kliniskt bruk.

2022-06-02 Preklinisk studie visar att ISR-052 ger langsiktigt skydd mot SARS-CoV-2.

2022-06-28 ISR signs development agreements with Catalent to scale-up its spray-dried nasal
vaccine, powder formulation for Phase .

2022-07-01 SARS-CoV-2 vaccine study approved by Bangladesh BMRC.

2022-08-29 ISR har nu stangt inklusionen till HIV studien ISR-003.

2022-12-07 ISR kommenterar skuld och finansieringssituation samt framskjutet inférande av
kvartalsvis rapportering.

2022-12-08 ISR’s CSO Johan Sjodahl antar nyckelroll i ledningsgrupp i annat bolag.

2022-12-09 ISR’s styrelseledamot Bengt Fellstrom [amnar ISR’s styrelse.
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Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
2023-01-11 Immunowise AB med ytterligare investerare och en aktieagarférening - sakerstaller
fortsatt drift av ISR tills dess att langsiktig finansieringsldsning presenteras.

2023-02-28 ISR Holding har beslutat om en riktad emission om 67 MSEK samt meddelar avsikt att
besluta om en féretradesemission i nartid.

2023-03-08 ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) har erhallit ett anmarkningspastaende
fran Nasdag.

2023-05-12 ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) kommer att kalla till en extra
bolagsstamma for att besluta om val av ny valberedning.

2023-05-12 ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) flyttar arsstamman.

2023-05-24 Nasdag Stockholms disciplinnamnd har beslutat att ISR Immune System Regulation
Holding AB (publ):s aktier ska avnoteras fran Nasdaq Frist North Growth Market.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Marknadsrisker

Det finns ett antal etablerade multinationella féretag som liksom ISR Immune System Regulation
Holding AB (publ) ar verksamma inom segmentet immunterapi. Det finns en risk att fler aktorer
tillkommer och darmed kan konkurrensen 6ka. ISR ar dessutom en ny aktdr med nya produkter i
portféljen. Det finns en risk att kunder hellre valjer en etablerad och valkédnd samarbetspartner med
lang historik. Dock har bolagets medarbetare stor erfarenhet fran branschen.

Produktansvar

D4 ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) ar verksamt inom lakemedelsbranschen
aktualiseras risker med produktansvar. Det finns risk att ISR kan komma att hallas ansvarigt vid
eventuella handelser i kliniska studier, aven for det fall kliniska studier genomférs av extern part. Om
ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) skulle hallas ansvarigt vid tillbud i klinisk studie
finns det risk att bolagets forsakringsskydd inte &r tillrackligt for att tdcka eventuella framtida rattsliga
krav. Detta skulle kunna paverka ISR negativt, saval anseendemassigt som finansiellt. | det fall tillbud
uppstar kan eventuell utredning &ven komma att forskjuta Iakemedelsutvecklingen i bolaget
tidsmassigt, vilket kan paverka ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s resultat och
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finansiella stallning negativt.

Utvecklingskostnader

Tids- och kostnadsaspekter for lakemedelsutveckling kan vara svara att pa férhand faststalla med
exakthet. Detta medfér risk for att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an
planerat, vilket kan paverka Bolagets framtida resultat och finansiella stallning.

Ldkemedelsutveckling och projekt i tidig fas

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s projekt ar fortsatt i tidig utvecklingsfas. Risknivan
vid utveckling av lakemedel ar generellt hdg och risken for bakslag ar hogst i de tidiga
utvecklingsfaserna. ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) arbetar aktivt med att bredda
produktportfélien men i dagslaget utgor bolagets lakemedelskandidat mot HIV fortsatt en stor del av
Bolagets produktportfolj vilket medfér att ett bakslag i detta projekt kan ha stor ekonomisk inverkan pa
ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s verksamhet och finansiella situation.

Framtida kommersialisering

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) ar beroende av att kunna inga avtal kring klinisk
utveckling och kommersialisering av bolagets produktkandidater. Full klinisk utveckling, ansdékan om
marknadsgodkannande och kommersialisering kraver tiligang till infrastruktur och resurs som ISR
Immune System Regulation Holding AB (publ) inte besitter eller planerar att besitta i framtiden. Det
finns en risk att ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) inte lyckas inga nédvandiga
utvecklings- och kommersialiseringsavtal. | avsaknad av saddana avtal kan ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ)s mdjligheter att realisera vardet av sina produktkandidater férsenas eller
férhindras. Vidare kan framtida samarbeten av olika orsaker forsenas eller avslutas vilket kan forsena,
forsvara eller hindra fortsatt utveckling eller kommersialisering av bolagets produkter. Ovanstadende
kan paverka ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s verksamhet och finansiella stallning
negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s nyckelpersoner och medarbetare har hég
kompetens och lang erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade. Det finns en risk att en forlust av
en eller flera nyckelpersoner, medarbetare eller konsulter medfor férseningar i bolagets arbete med att
utveckla lakemedel. Eventuella forseningar kan medféra 6kade kostnader for bolaget. Det finns
saledes aven risk att forseningar negativt kan paverka bolagets resultat.

Organisatoriska risker

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) bildades 2007 och organisationen ar under
uppbyggnad. Det foreligger inga garantier for att ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
kommer att kunna bygga upp organisationen och rekrytera personal i den takt som kravs for att
genomfdra bolagets affarsplan. ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s verksamhet leds
av en kompetent och erfaren foretagsledning, som har support fran en aktiv styrelse och har tillgang till
varldsledande specialister.
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Patent och sekretessrisker

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s produkter ar patentskyddade. Det foreligger
emellertid alltid en risk att konkurrenter med eller utan avsikt gor intrang i ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ)s rattigheter. Skulle detta ske kan det i vissa fall vara svart for ISR
Immune System Regulation Holding AB (publ) att hdvda sina rattigheter fullt ut i en domstolsprocess,
vilket skulle kunna paverka bolaget negativt. De tekniker och produkter som ISR anvander eller stravar
efter att utveckla och kommersialisera, kan aven pastas gora intrang i patent som ags eller
kontrolleras av annan part. Om tredje part skulle vacka talan mot ISR Immune System Regulation
Holding AB (publ) och bolaget forlorar en process, kan detta leda till att ISR tvingas betala betydande
skadestand. Osakerhet till foljd av att patentrattegangar eller andra processer inleds och fullféljs kan
ha en vasentlig negativ effekt pa ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s
konkurrensférmaga.

Utover patenterade produkter och teknologier anvander ISR Immune System Regulation Holding AB
(publ) eget know-how som inte skyddas av patent. ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
stravar efter att skydda sadan information, bland annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter
och samarbetspartners. Det foreligger emellertid ingen garanti att sddana avtal skyddar mot
offentliggérande av konfidentiell information, ratten for anstallda, konsulter och samarbetspartner till
immateriella rattigheter eller att avtalen ger tillracklig pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan ISR
Immune System Regulation Holding AB (publ)s affarshemligheter pa annat satt bli kdnda eller
utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter. Om ISRs interna information och kunskap inte kan skyddas,
kan verksamheten paverkas negativt.

Regulatoriska risker

De regler som ror 1akemedelsprodukter ar komplexa och kan férandras 6ver tiden. Sadana
forandringar kan 6ka ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s kostnader, férsvara
forsaljningen samt ha en vasentlig negativ inverkan pa bolagets férmaga att generera intakter. Det
finns inte heller nagon garanti for att de regler som idag galler, eller tolkningar av dessa regler, inte
kommer att andras pa ett sddant satt att bolagets verksamhet paverkas negativt med en atféljande
effekt pa intjaningsférmaga och finansiell stallning.

Avtalsrisker

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) har slutit avtal med ett flertal parter och ytterligare
avtal kommer att ingas framdver. Trots att stora resurser laggs ned pa att teckna avtal med hdg
juridisk kvalitet finns det alltid en risk att ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) inte lyckas
sluta tillrackligt bra avtal eller skydda sig mot avtalsbrott pa ett for bolaget godtagbart satt.

Finansiella risker

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) avser tills vidare inte att valutasakra sina intakter
och kostnader i utlandsk valuta, vilket innebar att det finns en valutarisk for verksamheten. ISR har for
narvarande inte tillrackliga finansiella resurser for att finansiera verksamheten for de tolv kommande
manaderna. Styrelsen utvarderar for narvarande olika alternativ for att sékra bolagets fortsatta
finansiering. Det finns en risk att ISR kan komma att behéva genomféra nyemission, vilket kan
medfdra en risk for utspadning for befintliga agare.
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COVID-19
Beskrivningen avser konstaterade och/eller férvantade effekter av COVID-19.

ISR har paverkast som de flesta andra av coronaepidemin genom att aktiviteter har blivit fordrojda
med 6kade kostnader som foljd.

Pagéaende och planerade studier har foérsenats da inklusion av patienter minskat under aret. Under
slutet av 2020 lattades situationen upp och ISR fick bl a godkant av det tyska lakemedelsverket och
den tyska etikkommissionen att genomféra planerad studie. Under forsta kvartalet 2021 inkluderades
den forsta patienten fran Minchen.

ISR's verksamhet bedrivs endast med en liten andel egen personal. Ovriga personella resurser sker
via CRO-foretag och fran samarbetsforetag. Under 2020 har det inte uppstéatt nagra vasentliga
stérningar i verksamheten orsakade av coronapandemin.

ISR har annu inga kunder dar det skulle kunna funnits ataganden eller forpliktelser som ISR i och med
Coronaepidemin hade kunnat fa problem med att fullfélja.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

Koncern
Belopp KSEK 2022 2021 2020 2019
Resultat efter finansiella poster -218 601 -78 615 -31 075 -29 077
Balansomslutning 5 888 56 968 40120 23 574
Antal anstallda st 6 6 2 1
Soliditet % -30 68 89 -4
Definitioner: se not
Moderféretag
Belopp KSEK 2022 2021 2020 2019
Resultat efter finansiella poster -74 431 -90 573 -31 564 -29 633
Balansomslutning 134 649 182 148 170 205 155 486
Soliditet % 63 87 98 85
Eget kapital
Forandring av eget kapital )
Ovrigt Annat eget

Aktie- tillskjutet kapital inkl Totalt egel
Koncernen, tkr kapital kapital arets resultat kapital
Eget kapital 2022-01-01 3450 262 760 -227 675 38 535
Arets resultat - - -218 601 -218 601
Eget kapital 2022-12-31 3450 262 760 -446 276 -180 066

Balanserat Total eget

Moderbolaget, tkr Aktiekapital ~ Overkursfond resultat mm kapital
Eget kapital 2022-01-01 3450 331870 -176 880 158 440
Arets resultat - - -74 431 -74 431
Eget kapital 2022-12-31 3450 331870 -251 311 84 009
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Forslag till disposition betraffande bolagets vinst eller forlust
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Belopp i kkr
Overkursfond 331870
Balanserat resultat - 176 880
Arets resultat - 74 431
80 559

Summa

Styrelsen forslar att vinstmedlen disponeras sa att

i ny rékning overfors 80 559 kkr

Vad betraffar koncernens och moderféretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.

+/ Signerat 2023-06-29 15:48:20 UTC Oneflow ID 5222420 Sida /24



Resultatrakning - koncernen

Belopp i KSEK Not 2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31

Rorelsens kostnader

Forsknings och Utvecklingskostnader -179 452 -56 291
Administrationskostnader 3 -23 711 -21 956
Ovriga rérelseintikter 1335 60
Ovriga rérelsekostnader -9 808 -422
Rorelseresultat -211 636 -78 609
Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter 4 -6 965 -6
Resultat efter finansiella poster -218 601 -78 615
Resultat fore skatt -218 601 -78 615
Arets resultat -218 601 -78 615
Hanforligt till

Moderforetagets aktieagare -218 601 -78 615
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ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
559026-7828

Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Inventarier, verktyg och installationer 5 - -

Summa anlaggningstillgangar - -

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Skattefordringar 18 -
Ovriga fordringar 5001 3102
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6 616 119

5635 3 221
Kassa och bank 253 53 747
Summa omsittningstillgangar 5 888 56 968
SUMMA TILLGANGAR 5888 56 968
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ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
559026-7828

Balansrakning - koncernen
Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 7 3450 3450
Ovrigt tillskjutet kapital 262 760 262 760
Annat eget kapital inklusive arets resultat -446 276 -227 675
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare -180 066 38 5635
Summa eget kapital -180 066 38 535
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 8 1014 1014
1014 1014
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 138 221 13 216
Skatteskulder 143 78
Ovriga kortfristiga skulder 44918 2678
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9 1658 1447
184 940 17 419
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5 888 56 968
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ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
559026-7828

Kassaflodesanalys - koncern

Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -211 636 -78 609
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm - 2
Betald/erhallen skatt - 29
Erlagd ranta -6 965 -6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring

av rorelsekapital -218 601 -78 584
Okning/Minskning évriga kortfristiga fordringar -2414 -1 852
Okning/Minskning leverantdrsskulder 125 005 10 666
Okning/Minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 2338 2 344
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -93 672 -67 426

Investeringsverksamheten -

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 85 154
Emissionskostnader - -3 746
Upptagna lan 40178 1014
Amortering av skuld - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 40 178 82 422
Arets kassafléde -53 494 14 996
Likvida medel vid arets borjan 53 747 38 751
Likvida medel vid arets slut 253 53 747
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ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
559026-7828

Resultatrakning - moderforetag

Belopp i KSEK Not 2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Nettoomséattning - 2 287
- 2 287
Rérelsens kostnader
Forsknings och Utvecklingskostnader -2 952 -5418
Administrationskostnader 3 -11 641 -12 299
Ovriga rérelseintikter 11 31
Ovriga rérelsekostnader -1 888 -119
Rorelseresultat -16 470 -15518
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter 4 -6 961 -5
Resultat fran andelar i koncernforetag 10 -51 000 -75 050
Resultat efter finansiella poster -74 431 -90 573
Resultat fore skatt -74 431 -90 573
Arets resultat -74 431 -90 573
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ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
559026-7828

Balansrakning - moderforetag
Belopp | KSEK Not 2022-12-31 20271-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 11 133 443 133 443
133 443 133 443
Summa anlaggningstillgangar 133 443 133 443

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernfoéretag 343 -
Ovriga fordringar 839 786
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 14 119

1196 905
Kassa och bank 10 47 800
Summa omsattningstillgangar 1206 48 705
SUMMA TILLGANGAR 134 649 182 148
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ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
559026-7828

Balansrakning - moderforetag

Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 7 3450 3 450

3450 3 450

Fritt eget kapital

Overkursfond 331870 331870

Balanserad vinst eller forlust -176 880 -86 307

Arets resultat -74 431 -90 573
80 559 154 990

Summa eget kapital 84 009 158 440

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 8 1014 1014

1014 1014

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 8 839 1315

Skulder till koncernforetag 268 21 000

Ovriga kortfristiga skulder 40178 -

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9 341 379
49 626 22 694

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 134 649 182 148
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Kassaflodesanalys - moderforetag

Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -16 470 -15 518
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm
Erlagd ranta -6 961 -5
-23 431 -15 523
Okning/Minskning évriga kortfristiga fordringar -291 85
Okning/Minskning av leverantorsskulder 7 524 -415
Okning/Minskning évriga kortfristiga rérelseskulder -20770 20 509
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36 968 4 656
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterbolag -51 000 -75 075
Kassaflode fran investeringsverksamheten -51 000 -75 075
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 85 154
Emissionskostnader - -3 746
Okning/Minskning kortfristiga finansiella skulder - -
Upptagna lan 40178 1014
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 40178 82 422
Arets kassaflode -47 790 12 003
Likvida medel vid arets borjan 47 800 35797
Likvida medel vid arets slut 10 47 800
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

ISR Immune System Regulations Holding AB:S arsredovisning och koncernredovisning har upprattats
enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3)

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med tidigare ar.
Utlandska valutor

Monetara tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Transaktioner i
utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som géaller pa balansdagen.
Uppskjutna skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore
balansdagen. Uppskjuten skatteskuld avseende temporara skillnader som hanfoér sig till investeringar i
dotterforetag redovisas inte i koncernredovisningen da moderféretaget i samtliga fall kan styra
tidpunkten for aterféring av de temporara skillnaderna och det inte bedéms sannolikt att en aterféring
sker inom Overskadlig framtid.

Uppskjuten skattefodran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdassiga avdrag
redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot dverskott vid framtida
beskattning.

Fodringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt,
liksom férandring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrdkningen om inte skatten an hanférlig till en
handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas
direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Vidarefakturering av kostnader

ISR Immune System Regulation Holding AB fakturerar mellan koncernbolagen motsvarande de
kostnader som harrér till de patent och forskningsprojekt som finns i de olika bolagen. Alla dessa
kostnader faktureras utan paslag.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Vad galler forskningskostnaderna inklusive registreringskostnader redovisas dessa l6pande som
kostnader sa lange det ar osakert vad de framtida ekonomiska férdelarna fran dessa kostnader ar.
Lakemedelsutveckling ar generellt sett en komplex och riskfylld verksamhet och majoriteten av
forskningsprojekten kommer aldrig att leda till ett Iakemedel pa marknaden.

Utgifter for produktionsutveckling ska aktiveras nar det ar sannolikt att projektet kommer att lyckas.
Varje forskningsprojekt ar unikt och maste bedémas individuellt utifran sina férutsattningar. Tidpunkt
for aktivering beddms tidigast kunna infalla efter genomférd fas 3-prévning, men &aven efter avslutade
fas 3-studier kan flertalet osakerhetsfaktorer kvarsta sa att kriterierna for aktivering ej kan anses
uppfyllda. Aktivering sker i sddana fall ej innan lakemedlet godkéants av den berorda
registreringsmydigheten.

Vid en for tidig aktivering finns risk att ett projekt faller och att balanserade utgifter inte kan motiveras

utan maste kostnadsforas direkt. Det skulle i sin tur medféra att tidigare ars, och arets, resultat varit
missvisande pa grund av for optimistiska sannolikhetsbedommningar.
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Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov.
Har tillgangen ett atervinningsvarde som ar lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner till
atervinningsvardet.

Leasingavtal

Leasingavtal som innebar att de ekonomiska riskerna och férdelarna med att &ga en tilgang i allt

vasentligt verfors fran leasegivaren till ett foretag i ISR Immune System Regulation Holding ABs
koncern klassificeras i koncernredovisningen som finansiella leasingavtal. Finansiella leasingavtal
medfor att rattigheter och skyldigheter redovisas som tillgang respektive skuld i balansrakningen.

Tillgangen och skulden varderas till det lagsta av tillgangens verkliga varde och nuvardet av
minimileaseavgifterna. Utgifter som direkt kan hanféras till leasingavtalet Iaggs i tillgangens varde.
Leasingavgifterna fordelas pa ranta och amortering enligt effektivrantemetoden. Variabla avgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer. Den leasade tillgadngen skrivs av linjart éver
leasingperioden.

Leasingavtal dar de ekonomiska férdelar och risker som ar hanforliga till leasingobjektet i allt vasentligt
kvarstar hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en férsta
forhojd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjart Over leasingperioden.

Koncernredovisning

Bolaget upprattar koncernredovisning. Uppgifter om koncernféretag framgar i not 12 Andelar i
koncernforetag.

Koncernens bokslut ar upprattad enligt forvarvsmetoden. Férvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det
bestammande inflyttade erhallits. Identifierbara tillgangar och skulder varderas inledningsvis till verkliga
varden vid forvarstidpunkten. Mellanhavanden och koncerninterna transaktioner elimineras i sin helhet.

Flnansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och
ovriga fordringar, Kortfristiga placeringar, leverantérsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i
balansrakningen nar ISR Immune System Regulation Holding blir part i instrumentets avtalsmassiga
vilkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller éverforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner som ar
forknippade med aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphort.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an 12

manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda oséakra fordringar.
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Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast da legal kvittningsratt féreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsproévning av finansiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer ISR Immune System Regulation Holding AB om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov i nagon utav de finansiella anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning
sker om vardenedgangen beddéms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i resultatrakningsposten
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar. Nedskrivningsbehovet
provas individuellt for aktier och andelar och 6vriga enskilda finansiella anlaggningstillgdngar som ar
vasentliga. Exempel pé indikationer pa nedskrivningsbehov ar negativa ekonomiska omstandigheter
eller ogynnsamma férandringar av branschvillkor i foretag vars aktier ISR Immune System Regulation
Holding AB investerat i. Om nedskrivning av aktier sker faststalls nedskrivningsbeloppet som
skillnaden mellan det redovisade vardet och det hogsta av verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader och nuvardet av framtida kassafléden (som baseras pa foretagsledningens
basta uppskattning).

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar: Kortfristiga ersattningar i koncernen utgdrs av 16n, sociala avgifter, betald
semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad
och en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut ersattning. Pensioner och
andra ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras som avgiftsbestdmda eller férmansbestamda
pensionsplaner. Bolaget har avgiftsbestamda pensionsplaner.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar féretaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har en kortare 16ptid &n tre manader fran
anskaffningstidpunkten. Foérandringar i sparrade medel redovisas i investeringsverksamheten.
Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moderféretaget som i koncernen. forutom i
de fall som anges nedan.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt
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forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag 1&ggs till ankaffningsvardet nar de
uppkommer.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal dar moderbolaget ar leasetagare redovisas som operationell leasing, oavsett om
avtalen ar finansiella eller operationella.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med ARLs indelning.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med undantag for uppskjuten skatt) i férhallande till
balansomslutningen.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal
Tidpunkt for aktivering av bolagets utgifter for forskning och utveckling beddms tidigast kunna infalla
efter genomférd fas 3- provning, men aven efter avslutade fas 3- studier kan flertalet
osakerhetsfaktorer kvarsta sa att kriterierna for aktivering ej kan anses uppfyllda. Aktivering sker i
sadana fall ej innan lakemedlet godkants av den berdrda registreringsmyndigheten.

Vid varje balansdag bedémer moderbolaget om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov i
redovisat varde av andelarna i dotterforetaget.

Not 3 Anstallda, personalkostnader och arvoden till styrelse

Medelantalet anstéllda

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 Varav mén 2021-12-31 Varav mén
Moderforetag
Totalt moderforetaget - - - -
Dotterforetag
Sverige 6 4 6 4
Totalt dotterforetag 6 4 6 4
Koncernen totalt 6 4 6 4

Styrelseledaméter, VD och ledande befattningshavare
Antal styrelseledamoter pa balansdagen

Koncern

Man 4 4 4 4
Totalt 4 4 4 4
Moderforetag

Man 4 4 4 4
Totalt 4 4 4 4
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2022-01-01- 2021-01-01-
Not 4 Rantekostnader och liknande resultatposter
2022-12-31 2021-12-31
Koncern
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -6 965 -6
-6 965 -6
Moderforetag
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -6 961 -5
-6 961 -5
Not 5 Inventarier, verktyg och installationer
2022-12-31 2021-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid éarets borjan - -
-Vid arets slut - -
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid éarets borjan -
-Vid arets slut - -
Redovisat varde vid arets slut - -
Not 6 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2022-12-31 2021-12-31
Koncern
Forutbetalda forsakringar - 12
Ovriga férutbetalda kostnader 616 107
616 119
Moderforetag
Forutbetalda forsakringar - 12
Ovriga férutbetalda kostnader 14 107
14 119
Not 7 Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar av 69 008 951 st aktier med kvotvarde 0,05 kr
Not 8 Langfristiga skulder
2022-12-31 2021-12-31
Koncern
Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen: inga inga
Moderforetag
Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen: inga inga
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Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter

2022-12-31 2021-12-31
Koncern
Upplupna rantekostnader - -
Upplupna Iéner 241
Upplupna sociala avgifter 52
Ovriga upplupna kostnader 1658 1154
1658 1447
Moderforetag
Upplupna I6ner - -
Ovriga upplupna kostnader 341 379
341 379
Not 10 Resultat fran andelar i koncernféretag
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Nedskrivning av aktier i dotterforetag -51 000 -75 050
-51 000 -75 050
Not 11 Andelar i koncernforetag
2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérde:
-Vid arets borjan 227 961 152 886
-Forvarv 25
-Kapitaltillskott 51 000 75 050
-Vid arets slut 278 961 227 961
Ackumulerade nedskrivningar:
-Vid arets borjan -94 518 -19 468
-Arets nedskrivningar -51 000 -75 050
Vid arets slut -145 518 -94 518
Redovisat virde vid arets slut 133 443 133 443
Spec av moderféretagets innehav av andelar i koncernféretag
Bokfort

Kapital- Réstrétts-

Antal vérde

Dotterféretag / Org nr/ Séte andel % aktier 22-12-31
ISR Immune System Regulation AB, 556736-8690, Stockholm 100 1475 133318
ISR Oncology AB, 559157-3760, Stockholm 100 1 000 000 50
ISR HBV Technology AB, 559195-0935, Stockholm 100 1 000 000 50
ISR Vaccine AB, 559329-6147, Stockholm 100 1 000 000 25
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Not 12 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

2023-01-11 Immunowise AB med ytterligare investerare och en aktiedgarférening - sakerstaller
fortsatt drift av ISR tills dess att langsiktig finansieringsldsning presenteras.

2023-02-28 ISR Holding har beslutat om en riktad emission om 67 MSEK samt meddelar avsikt att
besluta om en féretradesemission i nartid.
2023-03-08 ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) har erhallit ett anmarkningspastaende

fran Nasdaq.

2023-05-12 ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) kommer att kalla till en extra
bolagsstamma for att besluta om val av ny valberedning.

2023-05-12 ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) flyttar arsstamman.

2023-05-24 Nasdag Stockholms disciplinnamnd har beslutat att ISR Immune System Regulation
Holding AB (publ):s aktier ska avnoteras fran Nasdaq Frist North Growth Market.

Solna den dag som framgar av min elektroniska signatur

Anders Milton Ola Winqvist
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Gunnar Jardelov Erik Kinnman
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur. Vi har i denna
varken till- eller avstyrkt att resultat- och balansraknngen fér moderbolaget faststalls.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor

+/ Signerat 2023-06-29 15:48:20 UTC Oneflow ID 5222420 Sida 23/ 24



Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: MAGNUS LAGERBERG

Magnus Lagerberg

Partner

ANDERS MILTON 194710207814 Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: ANDERS MILTON

Anders Milton

OLA WINQVIST Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: OLA WINQVIST

Ola Winqvist

ERIK KINNMAN 19581128-1236 Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: ERIK KINNMAN

Erik Kinnman

GUNNAR JARDELOV Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: JAN ERIK GUNNAR
JARDELOV

Gunnar Jardelbv

« Signerat 2023-06-29 15:48:20 UTC

Sverige

2023-06-29 15:48:20 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

2023-06-29 15:42:29 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

2023-06-29 15:38:55 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

2023-06-29 14:56:32 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
2023-06-29 15:28:58 UTC
Datum

Leveranskanal: E-post
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        Revisionshistorik


        

        
            
            
                
                    2023-06-2914:42:30
                    Magnus Lagerberg på Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB skapade avtalet.


                

                
                
                    Anders Milton fick åtkomst.


                

                
                
                    Ola Winqvist fick åtkomst.


                

                
                
                    Erik Kinnman fick åtkomst.


                

                
                
                    Gunnar Jardelöv fick åtkomst.


                

                
                

            

            
            
                
                    2023-06-2914:55:31
                    Erik Kinnman öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2023-06-2914:55:56
                    Erik Kinnman gjorde ändringar på sig själv.


                

                
                
                    Personnummer: tom ➝ 19581128-1236


                

                
                

            

            
            
                
                    2023-06-2914:56:32
                    Erik Kinnman signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2023-06-2915:27:58
                    Gunnar Jardelöv öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2023-06-2915:28:58
                    Gunnar Jardelöv signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2023-06-2915:38:05
                    Ola Winqvist öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2023-06-2915:38:55
                    Ola Winqvist signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2023-06-2915:40:26
                    Anders Milton öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2023-06-2915:41:21
                    Anders Milton gjorde ändringar på sig själv.


                

                
                
                    Telefonnummer: tom ➝ +4630910332


                

                
                
                    Personnummer: tom ➝ 194710207814


                

                
                

            

            
            
                
                    2023-06-2915:42:29
                    Anders Milton signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2023-06-2915:48:20
                    Magnus Lagerberg på Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2023-06-2915:48:20
                    Alla undertecknare har signerat.


                

                
                

            

            
        

    




SDO for Magnus Lagerberg (12100701):
{'status': 'complete', 'orderRef': '81114148-50a7-40b7-a5df-7e880500c9da', 'completionData': {'cert': {'notAfter': '1763852399000', 'notBefore': '1669158000000'}, 'user': {'name': 'MAGNUS LAGERBERG', 'surname': 'LAGERBERG', 'givenName': 'MAGNUS', 'personalNumber': '197405220539'}, 'device': {'ipAddress': '62.119.65.134'}, 'signature': '', 'ocspResponse': ''}}



SDO for Anders Milton (12100721):
{'status': 'complete', 'orderRef': 'fe390b4c-8f0d-4a81-b476-b624ad93fc9e', 'completionData': {'cert': {'notAfter': '1766357999000', 'notBefore': '1671577200000'}, 'user': {'name': 'ANDERS MILTON', 'surname': 'MILTON', 'givenName': 'ANDERS', 'personalNumber': '194710207814'}, 'device': {'ipAddress': '81.224.233.143'}, 'signature': '', 'ocspResponse': ''}}



SDO for Ola Winqvist (12100738):
{'status': 'complete', 'orderRef': 'ca728eb6-17ff-4941-85ea-eb124a33be7a', 'completionData': {'cert': {'notAfter': '1737673199000', 'notBefore': '1642892400000'}, 'user': {'name': 'OLA WINQVIST', 'surname': 'WINQVIST', 'givenName': 'OLA', 'personalNumber': '196508283972'}, 'device': {'ipAddress': '94.234.101.188'}, 'signature': '', 'ocspResponse': ''}}



SDO for Erik Kinnman (12100777):
{'status': 'complete', 'orderRef': 'e98c0bf6-0ca6-4190-9566-c4edb3650d4e', 'completionData': {'cert': {'notAfter': '1768949999000', 'notBefore': '1674255600000'}, 'user': {'name': 'ERIK KINNMAN', 'surname': 'KINNMAN', 'givenName': 'ERIK', 'personalNumber': '195811281236'}, 'device': {'ipAddress': '82.196.111.253'}, 'signature': '', 'ocspResponse': ''}}



SDO for Gunnar JardelÃ¶v (12100793):
{'status': 'complete', 'orderRef': '36dd4d57-4e0a-494b-bd8d-53bb5bafa91b', 'completionData': {'cert': {'notAfter': '1728165599000', 'notBefore': '1633471200000'}, 'user': {'name': 'JAN ERIK GUNNAR JARDELÃ�V', 'surname': 'JARDELÃ�V', 'givenName': 'JAN ERIK GUNNAR', 'personalNumber': '194705185751'}, 'device': {'ipAddress': '94.191.152.246'}, 'signature': '', 'ocspResponse': ''}}


Download verification:
https://app.oneflow.com/files/contracts/5222420/ba9f155765a84b5297896cf37e89d3f56d27072e/?asset=verification.pdf

